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GLOBAL: McDonald’s, Caterpillar y Biogen publicaron ganancias e ingresos mayores a lo esperado

Al cierre de esta edicion, los futuros de EE.UU. operaban con leves subas, con la atencion de los inversores puesta en la publicacion de resultados
corporativos de importantes empresas, mientras hoy comienza la reunién de dos dias del FOMC.

Por su parte, las ventas de viviendas usadas correspondientes al mes de junio cayeron mas de lo esperado.

Para hoy se espera una caida de la confianza del consumidor respecto al periodo anterior. En tanto, el indice manufacturero de Richmond no
mostraria cambios.

Ayer por la tarde, Alphabet (GOOGL) report6 ganancias e ingresos que superaron las estimaciones del mercado. Sin embargo, la accion cae 2% en
el pre-market debido a que los ingresos netos de la compafia cayeron més de 27% interanual producto de la sancién de EUR 2,7 Bn por parte de
la Unidn Europea.

Esta mafiana, Biogen (BIIB), reportd ganancias e ingresos mayores a lo esperado. Ademas, la comparifa aumento su prondstico de ingresos para el
2017aUSD 11,8 M desde USD 11,5 M. La accion subia mas de 5% en el pre-market.

McDonald’s (MCD) publicd ganancias e ingresos que superaron las expectativas del mercado, mientras que General Motors (GM) informé ganancias
por encima de lo estimado, pero sus ventas disminuyeron. Caterpillar (CAT) publicé utilidades e ingresos superiores a las expectativas y aumentd
su prondstico de ventas y ganancias para el 2017. Su accion sube 5% en el pre-market.

3M (MMM) y Kimberly-Clark (KMB) reportaran sus resultados previo a la apertura del mercado, mientras que Juniper Networks (JNPR), AT&T (T) y
Wynn Resorts (WYNN) publicaran sus balances al finalizar la jornada.

Los principales mercados europeos subian esta mafiana, mientras los inversores observan con atencion la publicacion de balances trimestrales y
el inicio de la reunion de politica monetaria de la Fed.

Por su lado, Grecia regresa a los mercados internacionales luego de tres afios con la emisién de un bono a cinco afios con vencimiento a 2022 y
con un cupdn de 4,75%. Sin embargo, desde la UE comentan que el pais debera continuar con las reformas.

En Alemania, las encuestas IFO mostraron una mejora mayor a la esperada de las expectativas empresariales. También mostraron mejoras la
confianza de fabricacién de Francia y el optimismo empresarial en el Reino Unido.

Los principales indices bursatiles de Asia cerraron en baja, a la espera de noticias respecto a la reunion de politica monetaria de la Fed que
comenzara hoy.

Se conocerd la inflacién de precios al productor de Japdn, con una proyeccion al alza.

Esta mafana, el ddlar abria estable (con leve sesgo alcista), manteniéndose proximo a valores minimos de 13 meses. Los inversores esperan la
decision de la Fed de mariana para definir posiciones. El euro operaba con leve suba (+0,07%), cerca de su valor mas alto en dos afios. La debilidad
del délar le da soporte a la cotizacion.

El petréleo WTI mostraba una importante suba (+1,4%) luego que Arabia Saudita anunci6 que limitard sus exportaciones, mientras se busca un
acuerdo entre paises petroleros para reducir la sobreoferta mundial.

El oro operaba en baja (-0,29%) tras alcanzar registros méximos en el Ultimo mes. La incertidumbre politica en EE.UU. le da soporte al precio,
mientras que la reunion de la Fed de mafana mantiene expectante a los mercados.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. registraban subas mientras los mercados se mantienen a la expectativa de la reunién del FOMC, buscando
indicios que confirmen una futura suba de la tasa de referencia. El retorno a 10 afios se ubicaba en 2,2739%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos operaban en sintonia con EE.UU,, registrando leves aumentos. Los precios de los bonos se vieron
presionados a la baja por las expectativas de subas de tasas de la Fed.

WEBMD (WBMD): La firma de capital privado KKR comprara al operador del sitio web de salud por USD 2.800 M, o USD 66,50 por accién. Sus
acciones cerraron 19,8% al alza en la Ultima jornada.

ARGENTINA
RENTA FIJA: Hoy comienza el ingreso de ofertas para la suscripcion de LETES por USD 800 M.

A partir de hoy a las 10 horas comienza el ingreso de ofertas para la suscripcion de nuevas Letras del Tesoro (LETES) a 196 y 350 dias que el Gobier-
no lanzard manana por un monto de USD 800 M.

TGLT esta planeando ofrecer la venta de bonos en los mercados internacionales con una tasa escalonada (step-up) y con un vencimiento a 10
afos, seguin Itai BBA USA (tnico banco organizador). La ON por USD 150 M llevara una tasa de cupén inicial de 8%, luego pasara a 9% para el
segundo afo y de ahi en més tendrd un cupon de 10% hasta su vencimiento. Las ONs son convertibles en acciones de la compariia y regiran bajo
Ley de Nueva York. El lanzamiento estd fijado para el 27 de julio sujeto a las condiciones del mercado.

Los bonos en ddlares en el exterior (mercado OTC) arrancaron la semana con caidas, en un marco en el que la tasa de rendimiento de los Treasuries
a 10 aflos de EE.UU. subi6 de 2,23% a 2,25%. Esta mafiana operaba en 2,27%.

Pero la cotizacion de los bonos argentinos no solo se ve afectada por suba de las tasas externas, sino que también por la incertidumbre politica
local de cara a las elecciones primarias que se disputaran en el mes de agosto.

En la Bolsa de Comercio, los soberanos en délares mostraron ganancias, en un contexto en el que vuelven a serimpulsados por la suba del tipo de
cambio mayorista.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se increment el lunes 4 unidades en relacion al cierre anterior y se ubic6 en 444 puntos bésicos.

Hoy el BCRA en su reunion de politica monetaria decidird si sube o no la tasa de interés de referencia (pases a 7 dias), después que la semana
pasada subiera 100 puntos basicos el rendimiento de las Lebacs cortas (a 28 dias), llevandolo a 26,5% anual.

RENTA VARIABLE: El Merval cay6 0,8% en el inicio de la semana luego de tres ruedas de alzas consecutivas
Después de tres ruedas de alzas consecutivas, el indice Merval cay6 en el inicio de la semana 0,8% y se ubicd en las 21.325 unidades.

En este marco, las principales bajas fueron: Transener (TRAN), Agrometal (AGRO), Autopistas del Sol (AUSO) y Transportadora de Gas del Norte
(TGNO4), entre las mas importantes.

Mientras que se mostraron en alza: Banco Macro (BMA), Petrobras (APBR) e YPF (YPFD).

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé ayer los ARS 359,8 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 7,5 M.
NOTICIAS MACROECONOMICAS

La produccion industrial crecié 5,9% YoY en junio (Ferreres)

En base al Indice de Produccion Industrial (IPI), que elabora Ferreres, la produccion industrial en junio crecié 5,9% YoY. Con este dato, el 1°517
finaliza con una suba de 0,5% (4% por encima del mismo periodo del afio anterior). Los sectores que mejor performance tuvieron en el mes fueron
minerales no metalicos, y maquinarias y equipos.

Cayo 3,8% YoY el consumo de electricidad residencial y comercial (Fundelec)
El informe de la Fundacién para el Desarrollo Eléctrico indicd que en junio la demanda eléctrica cayd 3,8% YoY a raiz de un descenso en el
consumo residencial y comercial. De esta manera, el primer semestre registr6 una baja de 2,4%.

Las divisas por exportacion de granos alcanzaron los USD 13 Bn en 2017 (CIARA)
En lo que va del afio, la liquidacién de divisas por exportacion de granos cayd 10,18% respecto al mismo periodo del afio anterior, alcanzando la
suma de USD 13 Bn.

Crecio6 el nimero de pasajeros que viajaron en avion (AA2000)
La cantidad de pasajeros que viajé en avion durante junio aumentd 16,9% YoY (2.567.130 usuarios). Los aeropuertos que impulsaron el crecimien-
to fueron Jorge Newbery (+27%), Mendoza (+31,1%), Cordoba (+40,4%) y Bariloche (19,9%). En Ezeiza la cantidad de pasajeros cayo 4,8% YoY.

Consumo eléctrico mayorista aumento 6,2% YoY en junio (Adeera)
El consumo eléctrico mayorista en junio aument6 6,2% YoY, seguin un informe de Adeera. Las provincias que mostraron datos ascendentes fueron
Buenos Aires y Cordoba. El consumo se mide en base a 416 empresas.

Tipo de Cambio

Luego de registrar un valor maximo histdrico cercano a los ARS 18 producto de la fuerte demanda de inversores que desean cubrirse ante la
incertidumbre politica de cara a las elecciones, el délar minorista cerré en ARS 17,90 vendedor, recortando la importante suba intradiaria. Asimis-
mo, el dolar mayorista teste6 un maximo de ARS 17,70 para la punta vendedora, pero luego de la aparicion de bancos oficiales, el billete
norteamericano cay6 30 centavos en la Gltima media hora y logré cerrar en ARS 17,48. En este escenario, el tipo de cambio implicito cerrd en ARS
17,56, mientras que el MEP (o Bolsa) avanzé cinco centavos a ARS 17,49.

Indicadores Monetarios
Las reservas internacionales finalizaron en USD 47.866 M, disminuyendo USD 272 M en relacion al viernes.
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